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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS E GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ

OBJETIVO

A Politica de Gestao de Risco e Gerenciamento de Liquidez (“Politica”) da MONTVERUM ASSET
MANAGEMENT LTDA. (“MONTVERUM”), define um conjunto de controles, processos,
ferramentas, sistemas e relatérios padroes, necessarios para o adequado controle e

gerenciamento do risco dos fundos sob sua gestao.

O objetivo desta Politica, adotada nos termos da Resolugdo CVM n.° 21/2021, e do Cddigo
ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento (“Cédigo ANBIMA”).

DIRETRIZES

Esta Politica estabelece as diretrizes e os controles utilizados pela MONTVERUM para o
gerenciamento e monitoramento dos riscos inerentes as carteiras de valores mobiliarios e aos

fundos de investimento por ela geridos, inclusive em situagdes de estresse.

Para o monitoramento de riscos associados a cada tipo de investimento, a MONTVERUM contara
com sistemas e mecanismos de controles desenvolvidos internamente (sistemas préprios), bem
como com a contratacdo de provedores externos para auxiliar no mapeamento e no

acompanhamento dos riscos.

DIRETOR DE RISCO E SUAS RESPONSABILIDADES

Em conformidade os termos da Resolugdo CVM n.° 21/2021, o diretor responsavel pela gestao
de risco é responsavel em verificar o cumprimento da presente politica, assim como comunicar
a disponibilidade dos relatérios acima mencionados a drea de gestao, com o intuito desta tomar
as providéncias necessarias para regular a exposigédo de risco dos portfélios dos fundos de

investimento.

Identificado tipo de desenquadramento dos fundos de investimento, € incumbéncia do diretor de
risco acionar o gestor para que a drea de gestao possa intervir com os pardmetros necessarios,
para os reenquadramentos dos fundos. Caso o reenquadramento ndo seja executado, o Diretor
de Risco deve atribuir tal desenquadramento ao Diretor de Gestao.

E atribuido ao Diretor de Risco o monitoramento, execucdo e verificagdo do cumprimento das
politicas de gerenciamento de riscos, bem como informar imediatamente ao diretor responsavel

pela administragao de carteira de valores mobilidrios casos de desenquadramento das carteiras,
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para que tome as providéncias necessarias para imediata regularizacao dos limites.

O Diretor de Risco deve desempenhar as suas fungdes com independéncia, e nao exercer
funcdes relacionadas a administracao de carteiras de valores mobiliarios, a intermediacao e
distribuicao ou a consultoria de valores mobiliarios, ou em qualquer atividade que limite a sua

independéncia na MONTVERUM ou externamente.

Caberd ao Diretor de Risco se manifestar em relatério, e encaminhar as demais Diretorias da
MONTVERUM, até o ultimo dia util do més de janeiro de cada ano, relativamente ao ano civil
imediatamente anterior a data de entrega, a respeito dos entraves encontrados em verificagoes
anteriores e dos critérios planejados, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente

adotados para sana-los.

MONITORAMENTO

O monitoramento dos riscos relacionados serd feito diariamente pela Area de Risco e

Compliance.

Serao verificados limites de composicao e concentragao de carteira, de exposi¢ao ao risco de
capital e de concentracao em fatores de risco, utilizando a ferramentas validadas pelo mercado

e, se necessario, podem ser utilizadas outras ferramentas e/ou sistemas internos.

Os resultados extraidos do monitoramento diario serdo parte integrante de Relatério que é
apresentado no Comité de Risco, entretanto, a depender do caso, um Comité Extraordinario

podera ser convocado para deliberagao.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, ou algum dos procedimentos previstos nao seja
observado, ou, ainda, se alguma situacdo nao for abordada nesta Politica, a Area de Risco e

Compliance:

e Notificard imediatamente a Area de Gest#o, solicitando os esclarecimentos necessarios
acerca da situacao e as justificativas relativas para criagcdo de Plano de Acgao para
saneamento da questao;

e Avaliar anecessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela
MONTVERUM; e

e Nos casos que forem relacionados a eventos especificos, a Area de Gest&o reportara a

demanda para a Area de Risco e, com o aval da Diretora, os limites poder&o ser revistos.
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Sem prejuizo do disposto acima, a Area de Risco e Compliance podera realizar uma anélise
subjetiva da concentracao das carteiras e, caso identifique um risco relevante, podera sugerir a
adocao de medidas adicionais para o gerenciamento de risco, inclusive solicitando a realizacao
de Comité Extraordinario de Risco para a adog¢ao de plano de agao para mitigagao do referido

risco.

Todos os eventos descritos serdo apontados no relatério anual de controles internos da
MONTVERUM, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos administradores da
MONTVERUM.

COMITE DE GESTAO DE RISCOS

Comité constituido pelo Diretor de Risco da MONTVERUM, e no minimo por mais um diretor
responsavel pelo enquadramento de fundos e por qualquer operagado que venha a significar

exposicao de risco.

Cabera ao Comité de Investimentos e Risco a definicdo das estratégias, dos limites operacionais

e dos fatores de risco aos quais os Fundos possam estar expostos.

Todas as decisdes serdo registradas em ATA.
RISCOS

O processo de avaliacdo e gerenciamento de riscos da MONTVERUM permeia toda a
metodologia de deciséo de investimento, devendo seguir determinados parametros observado o
tipo de fundo em questdo. O processo a ser seguido estd estipulado nesta Politica, que sera

atualizada, no minimo, anualmente.

Risco de Mercado

Em suma, o risco de mercado consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de
flutuacdes nos preg¢os ou nas taxas que impactam os ativos integrantes das carteiras dos Fundos.
Assim, o controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do processo de gestao
e decisdo de investimento, tendo em vista a analise qualitativa dos ativos realizada pela Area de
Gestdo, sem excluir a responsabilidade pelo controle e monitoramento por parte da Area de

Risco, assim, é uma obrigagdo compartilhada entre as Areas.
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POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCO DE LIQUIDEZ

O conceito de liquidez é definido como a capacidade de se negociar rapidamente um ativo sem
que seu prego apresente variagdes substanciais, por precos semelhantes aos quais os ativos
foram negociados recentemente, e com o volume de transagao almejado. O risco de liquidez é
determinado pelo nivel de dificuldade para encontrar compradores para um ativo no prazo,

volume e preco desejados.

A presente Politica tem como objetivo garantir que a MONTVERUM consiga honrar com suas
obrigacdes firmadas em nome dos Fundos sem incorrer em perdas significativas ou afetar suas

operagoes didrias.

O foco dos investimentos realizados pelos Fundos sob gestdo da MONTVERUM sera em ativos
iliquidos, os quais ndo sao negociados publicamente no mercado. Por conta disso, é possivel que
na ocasido da venda de tais ativos, o preco obtido pode ser abaixo do almejado pelos gestores,

ou que nao haja mercado para os ativos. Este risco € intrinseco a natureza dos negdcios.

Os recursos dos Fundos nao alocados em ativos iliquidos seréo investidos em (i) titulos publicos
federais; (ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou de coobrigacdo de instituicdo
financeira considerada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais como de
baixo risco de crédito, tais como certificados de depdsito bancario; (iii) cotas de emissao de
classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos previstos nos
subitens (i) e (ii); e (iv) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos previstos nos subitens
(i) e (ii) (“Ativos Financeiros de Liquidez”), resgatdveis em até 1 (um) dia util. Ainda, a
MONTVERUM devera monitorar as carteiras dos Fundos para que estes sempre disponham de
caixa disponivel para fazer frente aos custos e despesas dos Fundos pelo periodo minimo de 1
(um) més, exceto nos Fundos cujos regulamentos ja estabelegam um nivel de caixa minimo

especifico para essa finalidade.

Situacoes Especiais de lliquidez

Orisco de liquidez pode ser majorado em situagdes especiais de iliquidez, relacionadas a fatores
sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A MONTVERUM, nestas situagdes, mantera
uma maior participagdo do patrimoénio liquido de cada classe do Fundo em ativos de maior
liguidez e realizard, com a periodicidade necessdria, o controle e o gerenciamento da liquidez de
cada ativo. Devido a natureza dos ativos que fazem parte das carteiras dos Fundos sob gestéo, a

analise dos riscos de mercado tem impacto mais relevante sobre a parcela dos fundos mantidas
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sob a forma de reserva de liquidez, definida como uma parcela pequena dos recursos dos fundos
utilizada para suportar os gastos operacionais dos mesmos. Para mitigar os efeitos das variagoes
de mercado, a politica de investimento dessa liquidez consiste em se aplicar em Ativos

Financeiros de Liquidez de baixo prazo médio ponderado.

O gerenciamento de riscos dos ativos que compdem a Reserva de Liquidez serd feito
considerando as despesas mensais de cada fundo de investimento sob gestdo da MONTVERUM.
Para tanto, a MONTVERUM controlara as despesas mensais de cada um dos fundos sob sua
gestao e alocara parcela da carteira suficiente para fazer frente a tais obrigagoes vincendas em

Ativos Financeiros de Liquidez.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Nos termos da Resolugdao CVM 175, as Classes devem determinar o regime de limitagao de
responsabilidade dos investidores, podendo a responsabilidade destes ser limitada ao montante
de capital subscrito em cotas da Classe (“Responsabilidade Limitada”) ou ndo contar com
limites, hipétese em que a Classe esta sujeita ao risco de patrimonio liquido negativo, e em que
os cotistas deverao aportar recursos adicionais para reverter o prejuizo da Classe

(“Responsabilidade Ilimitada”).

Desde que previsto nos respectivos documentos regulatérios, uma determinada Classe sob
gestdo da MONTVERUM que conte com limitagao de responsabilidade podera investir em cotas
de outra classe que esteja em regime de responsabilidade ilimitada. Neste caso, aMONTVERUM
devera manter controles de riscos adequados e monitorar o investimento de modo a nao incorrer
em situagdes de patriménio liquido negativo da classe do Fundo em fungéo de um investimento

relevante em classes de responsabilidade ilimitada.

Dentre as ferramentas de controle do risco, a MONTVERUM podera estabelecer limites de
concentragao de investimento em classes com responsabilidade ilimitada. Caso se verifique
uma situacdo de patriménio liquido negativo em classes do Fundo no regime de
Responsabilidade Limitada, tais classes estardo sujeitas ao regime de insolvéncia previsto no
Cédigo Civil, cabendo a MONTVERUM, nesta hipdtese, tomar as medidas previstas na
regulamentacéo aplicavel, incluindo, a elaboragédo, em conjunto com o administrador, do Plano
de Resolugdo do Patriménio Liquido Negativo (“Plano”). O Plano devera ser elaborado
previamente a convocacgao da assembleia geral de cotistas, e devera conter, no minimo, as
seguintes disposi¢des:

(i) Analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo;
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(ii) Balancete; e
(iii) Proposta de resolugdo para o patriménio liquido negativo, que, a critério da

MONTVERUM e do administrador, pode contemplar as possibilidades previstas na
regulamentacéo, incluindo, mas nao se limitando a possibilidade de tomada de
empréstimo pela classe do Fundo, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido

negativo.

A MONTVERUM comparecera a assembleia de cotistas que deliberar acerca do Plano, na
qualidade de responsavel pela gestao da carteira de ativos, a fim de apresentar esclarecimentos

sobre o Plano.

Stress Test

O stress test consiste em verificar os impactos financeiros decorrentes de cendrios de mercado

com variag0es mais acentuadas nos pregos e taxas.

Como o célculo de VaR apenas captura as variagdes nos retornos em periodos normais, o stress
test € uma ferramenta importante para complementar o processo de gerenciamento de risco,

principalmente em situagdes de grandes oscilagées no mercado.

A MONTVERUM utilizara ferramenta que adota metodologia baseada na analise de cenarios de
stress de acordo com os cenadrios estabelecidos, determinando o potencial de drawdown a que

cada fundo estaria sujeito em uma eventual situa¢do fortemente adversa do mercado.

A simulacao do stress test serd feita usando as seguintes metodologias:

I. Cendrios Histéricos: consiste em realizar o teste de stress utilizando-se as taxas e pregos
referentes a situacdes de stress ocorridas no passado.

Il. Cenérios Probabilisticos: consiste em dar choques nas taxas/precos dos ativos levando
em consideracao o fator probabilistico do intervalo de confianga superior ao usual e sua
respectiva volatilidade.

I1l. Cenarios Hipotéticos: aplica cendrios hipotéticos que podem ser definidos pelas Areas

de Gestao e Risco.

Em suma, o célculo do stress test consiste na simulagdo do portfélio com base nos cenarios

hipotéticos de alta volatilidade no mercado, assim, a mensuragao do impacto no patrimdnio
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liguido é calculada através da diferenca entre o valor atual da carteira e o valor calculado em

cenario de stress.

ATIVOS DE CREDITO

Risco de Crédito e Contraparte

O Risco de Crédito e Contraparte é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao nao cumprimento, pelo tomador ou contraparte, das suas obrigacdes financeiras
nos termos pactuados, desvalorizagao do contrato de crédito decorrente de deterioragao na
classificagdo do risco do tomador, redugdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens

concedidas na renegociacao e aos custos da recuperacgao.

Para a definicdo interna dos limites de risco, devem ser consideradas, ndo sé as condigdes
normais do emissor e do mercado, mas também condigdes estressadas com base em cenarios

de probabilidades e nas experiéncias histdricas e, ainda, a qualidade das garantias.

Monitoramento de Ativos Crédito

Considerando a natureza iliquida dos ativos de crédito que poderao compor a carteira dos fundos,
a gestao realizara andlises qualitativas e quantitativas que observam as previsdes regulatérias

para cada ativo consideram, dentre outros:

i) A compatibilidade do crédito;
ii) A capacidade de pagamento do devedor;
iii) Métricas de risco; e

iv) A qualidade e suficiéncia das garantias.

Risco de Liquidez

Risco de liquidez significa a possibilidade dos fundos ndo serem capazes de honrar
eficientemente suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as
decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operacdes didrias e sem incorrer em
perdas significativas, bem como a possibilidade do fundo ndo conseguir negociar a preco de
mercado uma posig¢édo, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente

transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade.
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As metodologias de gerenciamento de risco de liquidez da MONTVERUM devem sempre
considerar a evolugéo das circunstancias de liquidez e volatilidade dos mercados em funcéao de
mudangas de conjuntura econdmica, bem como a crescente sofisticagcao e diversificagao dos

ativos, de forma a garantir que esses reflitam a realidade de mercado.

Com relacéao aos fundos constituidos na forma de condominio fechado, quase que a totalidade
dos seus investimentos se dard em ativos de baixa ou inexistente liquidez, sendo esta uma
caracteristica intrinseca do proprio investimento, considerando o limitado mercado organizado

para negociagao dos ativos investidos.

No entanto, considerando os compromissos dos fundos frente a seus encargos, a
MONTVERUM aplicara parcela suficiente do patrimonio dos fundos de investimento sob sua
gestao em ativos de liqguidez compativel com as necessidades de caixa dos fundos, como ativos

de renda fixa com liquidez diaria ou fundos de investimento com periodos curtos de resgate.

Sem prejuizo, a MONTVERUM, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuigoes
e responsabilidades em relagéo aos fundos, desempenhara suas atribuicdes em conformidade
com a politica de investimento dos referidos fundos e dentro dos limites do seu mandato,
promovendo e divulgando de forma transparente as informacdes a eles relacionadas, devendo
empregar o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracao de

seus proprios negocios.

Situacoes Especiais de lliquidez

Orisco de liquidez pode ser majorado em situagdes especiais de iliquidez, relacionadas a fatores
sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A MONTVERUM, nestas situagoes, mantera
uma maior participagao do patriménio liquido de cada fundo em ativos de maior liquidez e

realizara, com a periodicidade necessaria, o controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

Risco de Concentracao

O Risco de Concentragao se traduz como o risco de perdas em decorréncia da nao diversificagao
dos investimentos realizados pelas carteiras dos fundos, ou seja, a concentragdo em ativos de 1

(um) ou de poucos emissores, modalidades de ativos ou setores da economia.

Com o objetivo de monitorar o risco de concentracdo na carteira dos Fundos a Area de Risco

produz relatérios mensais tomando por base os pardmetros estabelecidos pela Diretora de
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Risco, conforme acima exposto.

RISCO OPERACIONAL

O risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacéao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, o risco legal
associado a inadequacao ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, bem como a
sangOes em razdao de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes por danos a

terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela MONTVERUM.

O gerenciamento de risco operacional € um processo destinado a identificar, avaliar, monitorar e
antecipar riscos referentes as pessoas, aos processos € a tecnologia da MONTVERUM, que
tenham o potencial de impactar a consecugao dos objetivos estratégicos. Este processo reflete
os riscos a que a MONTVERUM possa estar sujeita a consecucdo de seus objetivos de

administracao de carteiras de valores mobilidrios.

A Diretoria de Compliance é responsavel pelaimplementacao e administragao dos programas de
controles internos que tem como poderes desenvolver, fazer valer e manter as politicas. O
monitoramento de Compliance destina-se a prevenir e detectar violagdes da legislagdo em vigor,
das diretrizes de melhores praticas do mercado e das politicas internas, devendo recomendar

acoes corretivas e modificagdes de politicas, conforme necessario.

RISCO REGULATORIO

A atividade de gestdo de patrimonio desempenhada pela MONTVERUM ¢é exaustivamente
regulada pela CVM e autorregulado pela ANBIMA, sendo que em decorréncia da atuagao de seus
colaboradores no desempenho de suas respectivas fungdes, a MONTVERUM pode vir a sofrer
guestionamentos ou sanc¢des no eventual caso de ser identificado qualquer descumprimento de

normativos.

No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da prdpria atuagéao ativa da Area de Governanga,
Risco e Compliance na fiscalizagdo das atividades, a MONTVERUM disponibiliza aos seus
colaboradores todas as politicas e manuais internos base para as suas operagdes, 0S quais
possuem os principios, valores e regras internas da MONTVERUM, e, ainda, as regras aplicaveis

as atividades por ela desempenhadas.

Além disso, a MONTVERUM realiza diligéncias no momento de ingresso dos seus colaboradores

e monitoramento periédico, bem como ministra treinamentos anuais de compliance e ética,
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prevencdo a lavagem de dinheiro, dentre outros, disseminando a cultura de respeito aos

normativos e boa-fé no desempenho das atividades

RISCO LEGAL

Decorre do potencial questionamento juridico da execugéo dos contratos, processos judiciais ou
administrativos, ou sentengas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela MONTVERUM e
que possam causar perdas ou impactos negativos para a organizacdo e operagdes da
MONTVERUM.

A MONTVERUM contard com a contratagdo de escritérios externos para prestar apoio e

consultoria em determinados assuntos.

RISCO DE IMAGEM

Decorre do envolvimento da MONTVERUM em qualquer midia negativa, cujo teor for verdadeiro
ou nao, especialmente relacionado com as atividades e negécios da MONTVERUM que pode

causar impacto financeiro, juridico e reputacional.

Tal como previsto no Cédigo de Etica, a MONTVERUM atua de acordo com a regulamentacéo,
autorregulamentacao e as melhores praticas do mercado, além de promover e divulgar de forma
ampla os principios que norteiam suas atividades, a transparéncia, diligéncia, boa-fé, dentre

outros, tudo com o intuito de mitigar qualquer envolvimento em midias desabonadoras.

Também serao promovidos treinamentos com os colaboradores sobre compliance, ética, dentre
outros temas, fortalecendo a atuacdo séria e profissional. A Area de Risco e Compliance é
responsavel pelas outras praticas relacionadas que mitigam os riscos de imagem para as
atividades da MONTVERUM.

VIGENCIAE ATUALIZACAO

Esta Politica sera revisada periodicamente e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizagao do seu contetido. Poder4, ainda, ser alterada a qualquer tempo em

razao de circunstancias que demandem tal providéncia.
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